


1. Introducgao
1.1. O presente instrumento tem por objetivo formalizar a Politica de Suitability
(“Politica”), bem como delinear os aspectos observados pela Pausare Capital Ltda
(“Empresa”), para assegurar a aderéncia dos produtos e servigos as necessidades
fundamentais bdsicas de cada Investidor; considerando aspectos Unicos como:

1.1.1. Perfil situacional;

1.1.2. Perfil psicoldgico;

1.1.3. Limitantes de investimento;

1.1.4. Ciclo de vida;

1.1.5. Capital humano;

1.1.6. Contexto familiar;

1.1.7. Gestao de riscos;

1.1.8. Perfil de investidor;

1.1.9. Alocacdo ideal de recursos.
1.2. Todos os colaboradores da Empresa estdo sujeitos as regras previstas na presente
Politica.
1.3.  As diretrizes aqui estabelecidas sdo aplicaveis as recomendag¢des de produtos ou
servicos, direcionadas a investidores especificos, realizadas mediante contato pessoal ou
com o uso de qualquer meio de comunicac¢ao; seja sob forma oral, escrita, eletronica ou
pela rede mundial de computadores.
1.4. Antes de estabelecer uma relagdo comercial com a Empresa, o Investidor é
submetido a um robusto processo de identificacdo do seu Perfil de Risco; caracterizado pela
integralidade com que atende as necessidades tanto do Investidor e de sua familia, como
do portfdlio.
1.5.  Este processo aplica a metodologia da mais renomada certificacdo internacional em
financas e gestdo patrimonial, Chartered Financial Analyst (“CFA”), e visa garantir ndo sé
que o Investidor possua o conhecimento necessdrio para compreender 0s riscos associados
aos produtos ou servicos; mas também que os produtos ou servigcos sejam adequados aos

seus objetivos de investimento.
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2. Processo de Consultoria de Investimento

2.1.

2.2.

Planejamento

2.1.1. Inicia-se com a analise das caracteristicas fundamentais basicas inerentes a
cada Investidor:

2.1.1.1.  Tolerancia ao Risco
2.1.1.2.  Objetivos de Retorno
2.1.1.3. Horizonte de Tempo
2.1.1.4. Exposicao Tributaria
2.1.1.5. Necessidades de Liquidez
2.1.1.6. Alavancagem

2.1.1.7. Necessidades de Renda
2.1.1.8.  Circunstancias Unicas

2.1.2. Conclui-se com a elabora¢do da Declaracdo de Politicas de Investimento

(“DPI”), a qual resume basicamente:
2.1.2.1. Objetivos de Investimento
2.1.2.2.  Limitantes de Investimento
2.1.2.3.  Portfélio Benchmark

2.1.3. O carater ciclico do processo de Consultoria de Investimento inclui varios
pontos de monitoramento e retroalimentagdo, permitindo aos consultores
serem rigidos ou flexiveis como desejem.

Execucao

2.2.1. Caracteriza-se pela andlise das propriedades de risco e retorno das distintas
classes de ativos com vistas a determinar a Alocacdo ldeal de Recursos entre
elas.

2.2.2. De acordo ao que se convencionou denominar por uma analise top-down,
consultores examinam as condi¢des macroeconémicas, bem como a projecao
das principais varidveis econ6micas, com o objetivo de identificar as classes de
ativos mais atrativas para investimento:

2.2.2.1. Crescimento do Produto Interno Bruto;

PAUSARE



2.3.

2.2.2.2. Inflacao;
2.2.2.3. Taxa deJuros.

2.2.3. Resulta em um portfdlio tipicamente diversificado entre classes de ativos,
tais como:

2.2.3.1. Caixa;

2.2.3.2. Renda fixa;
2.2.3.3.  Ativos imobiliarios;
2.2.3.4. AgOes;

2.2.3.5.  Hedge funds;
2.2.3.6.  Private equity;
2.2.3.7. Commodities.

2.2.4. Uma vez que as alocacbes de capital estdo definidas, consultores
determinam os ativos mais atrativos para investimento dentro de cada classe
de ativo.

2.2.5. De acordo ao que se convencionou denominar por uma analise bottom-up,
consultores utilizam modelos financeiros para identificar quais ativos parecem
estar subavaliados.

2.2.6. Nao existe um ponto final ao processo de Consultoria de Investimento; sendo
a necessidade de balanceamento e revisdo do portfélio, como resultado da
etapa de avaliagao.

Avaliacado

2.3.1. Com o passar do tempo, ha alteragbes nos principais elementos que
conformam o processo de Consultoria de Investimento:

2.3.1.1. Caracteristicas fundamentais bdsicas inerentes a cada Investidor;
2.3.1.2. Propriedades de risco e retorno das distintas classes de ativos;
2.3.1.3. Proporcdo dos ativos em relacdo ao portfélio como resultado da

volatilidade dos precos no mercado.
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2.3.2. Os consultores devem monitorar estas mudancas e balancear o portfdlio
periodicamente, restabelecendo as alocag¢des de recursos entre as classes de
ativos aos valores ideais originais.

2.3.3. Os consultores devem também medir o desempenho do portfélio e avaliar o

seu retorno a luz do portfélio benchmark assignado na DPI.

3. Questionario Inicial

3.1. O Questionario Inicial deve ser respondido pelo Investidor para posterior
monitoramento, sendo parte integrante do processo cadastral da Empresa.

3.2. Além disso, a Empresa também solicita o preenchimento do Balanco Financeiro
Pessoal e obtém o Perfil de Investidor junto a corretora, os quais integram o processo de
definicdo do Perfil de Risco do Investidor.

3.3.  Perfil Situacional

3.3.1. Utilizado como um instrumento inicial para o conhecimento do Investidor e
de suas necessidades, o perfil situacional comeca com a determinacdo dos
seguintes aspectos:

3.3.1.1.  Origem patrimonial do Investidor;
3.3.1.2. Medida de percep¢ao do patrimbnio vs. necessidades financeiras;
3.3.1.3.  Ciclo de vida do Investidor.

3.3.2. Essasinformacgdes sdo Uteis para a determinagao da tolerancia ao risco e dos
objetivos de retorno do Investidor.

3.4.  Perfil Psicolégico

3.4.1. As atitudes de qualquer Investidor sdao influenciadas por inUmeros fatores
pessoais, incluindo o contexto socioeconémico, experiéncias prévias, nivel de
patrimonio e aspectos neurolégicos.

3.4.2. Através do uso de questiondrios que enfatizam questdes relacionadas a
atitudes pessoais e processos decisorios alheios a investimentos, os
investidores sdo classificados de acordo a diversos tipos genéricos de
personalidade.

3.4.3. O conhecimento integral do Investidor ajuda ao Consultor:

PAUSARE



3.4.3.1. Antecipar inquietudes;
3.4.3.2. Descrever didaticamente o processo de gestdo de portfélio, bem
como o programa de investimentos;
3.4.3.3.  Elaborar uma efetiva Declarac¢do de Politicas de Investimento (“DPI”).
3.5. Limitantes de Investimento
3.5.1. As limitantes de investimento sdo importantes porque geralmente tém um
efeito substancial no objetivo de retorno e na tolerancia ao risco.
3.5.2. Entre as limitantes de investimento analisadas para cada Investidor,
destacam-se:
3.5.2.1. Horizonte de Tempo;
3.5.2.2.  Exposicao Tributaria;
3.5.2.3. Necessidades de Liquidez;
3.5.2.4. Exposicao Juridica;
3.5.2.5.  Circunstancias Unicas.
3.6.  Tolerancia ao Risco
3.6.1. A tolerancia ao risco deve analisar tanto a capacidade do Investidor para
tolerar risco, como a sua predisposicdo para tomar risco.
3.6.2. A primeira é determinada de forma objetiva, enquanto a segunda de forma
subjetiva.
3.7. Objetivo de Retorno
3.7.1. Em ultima instancia, o objetivo de retorno e a tolerancia ao risco devem ser
consistentes com as expectativas macroecondmicas e as limitantes de
investimento.
3.7.2. Normalmente, o objetivo de retorno pode ser dividido entre um
componente obrigatdorio e um componente desejado.
3.7.2.1. O primeiro corresponde as necessidades basica do Investidor e de sua
familia, bem como aos seus objetivos criticos; enquanto o segundo

corresponde as aspiracoes pessoais e familiares.
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4. Perfil de Risco
4.1. O Questionario Inicial culmina com a definicdo de um Perfil de Risco segundo
critérios quantitativos e qualitativos.
4.1.1. Perfil Conservador
4.1.1.1. Investidores com perfil conservador objetivam a preservacdo do
capital e possuem baixa tolerancia a riscos.
4.1.1.2. Este perfil pode também ser representado por investidores que
tenham necessidade de resgatar seus investimentos no curto prazo.
4.1.2. Perfil Moderado
4.1.2.1. Investidores com este perfil estdao dispostos a correr algum risco em
seus investimentos, buscando um retorno diferenciado no médio prazo.
4.1.2.2. Com baixa necessidade de liquidez no curto prazo, ha disponibilidade
para diversificar suas aplicagcdes em alternativas mais arrojadas, porém
com risco baixo de perda além do principal investido.
4.1.3. Perfil Agressivo
4.1.3.1. Este perfil é representado por investidores com alta tolerancia a
riscos, baixa ou nenhuma necessidade de liquidez no curto ou médio
prazos e que estejam dispostos a aceitar as oscilacdes caracteristicas dos
mercados de risco (e possiveis perdas além do capital investido) na busca

por retornos diferenciados no longo prazo.

5. Alocacgao Ideal de Recursos

5.1. Para cada Perfil de Risco existe uma Alocacdo Ideal de Recursos com um limite de
exposicao as parcelas do portfélio de baixo, médio e alto risco.

5.2. Além disso, dentro das parcelas de baixo, médio e alto risco; existe uma Alocacdo
Ideal de Recursos por classe de ativos.

5.3.  Porfim, a Alocacdo Ideal de Recursos também controla o peso de cada ativo dentro

do portfélio; evitando uma concentragao excessiva em um Unico ativo ou fator de risco.
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5.4. Aclassificagdo de cada produto dentro das classes de ativos e das parcelas de baixo,
médio e alto risco baseia-se na metodologia da certificagao CFA; bem como na metodologia
aplicada pelas corretoras.

5.5. A Aloca¢do Ideal de Recursos se divide em dois ambitos distintos, porém
complementarios: estratégico e tatico.

5.5.1. Por um lado, o ambito estratégico responde a intera¢cdo das necessidades
fundamentais basicas do Investidor no longo prazo (objetivos e limitantes de
investimento) com as expectativas das varidveis macroeconémicas no longo
prazo.

5.5.2. Por outro lado, o ambito tatico resulta de uma gestdo ativa do portfdlio,
segundo a qual o Consultor deriva da Alocacao Ideal de Recursos de ambito
estratégico para gerar retornos superiores no curto prazo através de
oportunidades de mercado.

5.6. Além da sua importancia empirica, a Alocacdo Ideal de Recursos de ambito
estratégico beneficia tanto o Investidor como o Consultor ao definir alocagdes baseadas em
fatores de risco sistematicos consistentes com os objetivos e limitantes do Investidor; as
guais devem ser respeitadas mesmo quando flutuacdes de mercado estimulem a desviar

da estratégica de longo prazo.

6. Declaracao de Politicas de Investimento

6.1. A Declaracdo de Politicas de Investimento apresenta a andlise completa realizada
sobre o Perfil de Risco do Investidor, além de incluir a Aloca¢do Ideal de Recursos para que
o Investidor saiba, de antemao, como os recursos serao alocados.

6.2. Além disso, a DPI também apresenta a andlise realizada sobre temas inerentes a
gestdo de riscos; tais como aspectos tributarios, sucessorios e de blindagem patrimonial;
para os quais produtos de seguro e previdéncia privada podem ser indicados.

6.3. Em linhas gerais, a Declaracdo de Politicas de Investimento tem como objetivo
estabelecer uma compreensdo mutua entre investidores e consultores quanto aos
procedimentos aplicados a atividade de consultoria de investimentos.

6.4. Em ultima instancia, a DPI deve ser:
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6.5.

6.6.

6.4.1. Consistente com os objetivos de risco e retorno;

6.4.2. Coerente frente as condi¢cGes de mercado prevalecentes;

6.4.3. Condizente com as limitantes de investimento dos investidores.

Adicionalmente, a Declaragdo de Politicas de Investimento estd orientada a:

6.5.1. Estabelecer pressupostos e expectativas realistas no que tange a atividade
de consultoria de investimentos;

6.5.2. Construir um conjunto de diretrizes de investimento que definam ativos
elegiveis, alocacoes ideais de recursos, limites de exposicdo, caracteristicas
fundamentais basicas do Investidor, entre outras;

6.5.3. Elaborar um programa ideal de investimentos com alocagdes de recursos
diversificadas entre distintas classes de ativos que resulte em satisfatérios
retornos de longo prazo de acordo ao Perfil de Risco de cada Investidor;

6.5.4. Garantir que o processo decisério inerente a atividade de consultoria de
investimentos seja consistente no tempo, principalmente quando flutuacdes
macroeconomicas inesperadas incitem a gerar desvios a estratégia de longo
prazo;

6.5.5. Gerar uma comunicacdo transparente e efetiva entre investidores e
consultores.

O processo de elaboracao da DPI deve ser valioso tanto para os investidores quanto

para os consultores.

6.7.

Para os investidores, os beneficios da DPI incluem:

6.7.1. ldentificacdo e documentacgao de objetivos e limitantes de investimento;

6.7.2. Dinamismo, permitindo ajustes nos objetivos e/ou limitantes de
investimento em resposta a mudangas nas caracteristicas fundamentais
basicas do Investidor ou condi¢cdes de mercado;

6.7.3. Flexibilidade, permitindo aos investidores incluir ou alterar consultores sem
comprometer o processo de investimento;

6.7.4. Conhecimento, ja que a elaboracdo da DPI deve representar uma experiéncia

de aprendizado para os investidores.
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6.8. Para os gestores, os beneficios da DPI incluem:

6.8.1. Conhecimento sobre os investidores;

6.8.2. Orientacdo para o processo decisorio de investimentos;

6.8.3. Marco para a resolugao de conflitos.
6.9. A recomendacdo de produtos e servicos somente pode ser realizada apds a
apreciacdo e o aceite formal da Declaracdao de Politicas de Investimento por parte do
Investidor.
6.10. Adicionalmente, as recomendacdes de investimento serdo sempre elaboradas de

acordo com as diretrizes contidas na Declaracao de Politicas de Investimento.

7. Vedacgoes e Obrigacoes
7.1. E vedado a todos os colaboradores da Empresa recomendar produtos ou servigos
ao Investidor quando:

7.1.1. O Perfil de Risco ndo seja adequado ao produto ou servico;

7.1.2. Na&o sejam obtidas as informacgdes que permitam a identificacdo do Perfil de

Risco;

7.1.3. Asinformag0es relativas ao Perfil de Risco nao estejam atualizadas.
7.2.  Os portfélios de investimento devem ser monitorados constantemente, garantindo
sua adequacdo ndo so6 ao Perfil de Risco do Investidor, mas também aos ditames
estabelecidos na DPI.
7.3.  Por um lado, mudancas nas caracteristicas fundamentais bdsicas dos investidores
podem requerer a atualizacao da Declaragao de Politicas de Investimento.
7.4. Por outro lado, mudancas no cendrio macroeconémico podem requerer ajustes na
Alocacdo Ideal de Recursos.
7.5.  Por fim, mudancas nas alocac¢des dos ativos podem requerer o balanceamento do

portfdlio.

8. Treinamento
8.1. A disseminacdo dos conceitos e critérios adotados pela presente Politica é de
importancia impar para a conscientizacdo e o comprometimento dos colaboradores no que

tange a aplicacdo do processo de verificacdo do Perfil de Risco do Investidor.
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8.2. Para tanto, a Empresa se compromete a manter um programa continuo de

treinamento e atualizagdo para os seus colaboradores com periodicidade anual.

9. Consideracoes Finais

9.1. O preenchimento do Questionario Inicial que posteriormente gera o Perfil de Risco
do Investidor é de inteira responsabilidade do Investidor, ndo cabendo qualquer andlise
subjetiva por parte da Empresa.

9.2. A Politica ou o Questiondrio Inicial ndo constituem garantia de satisfacdo do
Investidor e ndo garante que o Perfil de Risco atribuido atinja seu objetivo de investimento

e rentabilidade.
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10.Anexo I
Termo de Adesao a Politica de Suitability

[Nome completo], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da carteira de
identidade n? [definir], expedida pelo [6rgdo expedidor], inscrito no CPF sob o n? [definir],
na qualidade de Colaborador da PAUSARE CAPITAL LTDA (“Empresa”), declaro que tenho
ciéncia do conteldo da Politica de Suitability, com a qual estou de acordo e a qual atesto
minha adesao; comprometendo-me a cumpri-la de forma ativa. Declaro também que tenho
ciéncia de que a Politica de Suitability podera sofrer alteragdes e atualizagdes periddicas,
sendo certo que se manterdo os efeitos da presente adesao as suas novas versdes caso eu
nao informe por escrito a respeito de minha ndo concordancia e adesao as novas versoes

da Politica de Suitability.

S3o Paulo, [dia] de [més] de [ano]

[Nome Completo do Colaborador]
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